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Drasztikusan emelkedé energiaarak
15 hénap alatt aramban triplazédtak, foldgazban meg négyszerezédtek a
kovetkez6 id6szakra szerzédhet6 arak!

DRASZTIKUSAN EMELKEDO ENERGIAARAK!

A 2020. november eleji drakhoz képest drasztikus mértéki dremelkedés tapasztalhaté az eurépai és a hazai
energiadrakban! Az dramdrak tobb mint triplazédtak, a féldgazarak tobb mint négyszerezédtek az elmult 15 hdnapban.
Tavaly év végén cslicsosodtak az energiadrak, akkor az dram dra tobh, mint hatszorosa volt a 2020. november eleji
idgszakihoz képest a 2022-es szdllitasi idGszakra. (2021. december 22-én a 2022-es HUDEX zsinérér 326,91 EUR/MWh

volt)

Az energiadrak sok éves csticsokat déntsttek meg, ahogy az dram dra is térténelmi csticsot ért el, hiszen az éves
hatéridés 4rak a hazai &ramtézsdén a 2011-es nyitds 6ta soha nem voltak ilyen magas szinten. A magas villamos aram
arat a német dramérak is nagyban tdmogattdk, hiszen ezek is torténelmi csticsokat dontdgettek a tavalyi év soran, és
még mindig eddig elképzelhetetlennek tlinéen, magas szinten vannak! Foldgéz esetében 2020. november elejéhez
képest tobb mint négyszeres dremelkedés lathaté az irdnyadé TTF, holland t6zsdén.

A hazai és a nemzetkdzi média is kiemelten foglalkozik a témdval, tobbek kozt az energiadrak infléciét gerjesztd
hatdsérél és eqgy esetleges eurdpai energiavélsdg kialakulasardl:

Az orosz—~ukrén haborii borithatna az eurépai gazellatast (vg.hu)
A 2022-es év nem hoz alacsonyabb olaj és gazdrakat — Erste Market

Miért varunk magas eurdpai gazarakat? — Erste Market
Meddig marad veliink ez az drampiaci Griilet? | G7 - Gazdasdégi sztorik érthetéen

Ezen tdjékoztat6ban 6sszegylijtottiik az dremelkedések hatterében rejld informdcidkat.

www.sourcilig.hu S  E-mail; souijci'ng@sourcing.hu Telefon: +36 1 769 1392
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2020 4priliséban és novemberében a COVID-19 elsé és masodik hulldmanak készénhetben lokdlis mélypontok alakultak
ki a hazai dramt6zsdén. Ugyanakkor november elsejétél mar drasztikus dremelkedés figyelhet6 meg a 2022, és 2023.
évi hatéridés t6zsdei drakban. A soron kdvetkez6 2023. energiaévi zsin6ér ar 49,00 EUR/MWh é&rszintrél 2022. januérra
130,00 EUR/MWh f6lé emelkedett ismét.

Tavaly elétt a koronavirus elsé hulldma miatt bevezetett kiilonb6zé lezérasok jelentdsen csdkkentették Eurdpa
energiaigényét, ami leszoritotta az energiadrakat. Csakhogy az 2021-es év elejétél a gazdasag Ujrainditdsa erGsen
megdobta az energiafelhasznélést. Jelenleg is folyamatosan novekszik a vildaggazdasdg aktivitdsa, és ez markéns
energiaigény-novekedéssel parosul. A megnovekedett igényeket a kindlati oldal nem tudja kell6 gyorsasdggal
kdvetni. Létrejott tehat egy sziikos kindlati helyzet, ami meredeken hajtotta felfelé az drakat.

Abban, hogy az energiavélsdg most robbant ki, egyéb okok is kdzrejatszottak. Az egyik ilyen, hogy az elmuilt években az
energiaszektorban a piaci szerepl6k hozzdszoktak a viszonylag alacsony energiadrakhoz. Amikor tavaly tavasszal
névekedésnek indultak az energiadrak, és a fogyasztdknak a kivetkezé évi gdzbeszerzésérél kellett donteniiik, akkor a
korédbbi arak dupléjéval taldlkoztak.

Sokan tgy dontdttek, hogy varnak a vasdrldssal, nem toltik fel a tarol6kat, megvérjék, amig visszakorrigél a féldgaz éra.
Ez azonban nem tértént meg, s6t, miutdn a kereslet folyamatosan névekedett, az drak tovdbb emelkedtek. A térozdk
feltoltését sokan a nydr végére/8sz elejére halasztottak, igy a novekvs igények kiegésziiltek egy keresleti sokkhatéssal
is.

A géaz egyel6re megkeriilhetetlen dramtermelési forrds, ami a hagyomanyos energiatermelési médok koziil szinte
egyediiliként képes alkalmazkodni az Iingadozé megujulé dramtermelés éltal tdmasztott hektikusan véltozo
aramkereslethez.

Az MNB hivatalos HUF/EUR arfolyama alakulasa az elmiilt 3 éves
idoszakban

HUF/EUR

www.sourcing.hu ' : E-mailiisourcing@sourcing:hu e Telefon: +36 1769 1392




>
u

SOURCING

0
E‘4 :  AFUGGETLEN ENERGIAHATEKONYSAGI ES BESZERZESI SZAKERTG

A fentebbi villamos energiadr grafikonbdl |6l lathaté, hogy a tavolabbi id6szakra vonatkozé jegyzési drak alacsonyabb
szinten mozognak, igy a 2024, évi érak jelentsen alacsonyabbak a 2023. évhez képest, ugyanakkor az elmuilt kézel két
évben jelentésen megndvekedett az 4rfolyam kockézat a forint gyengiilésének kdvetkeztében az euré arfolyamaval
szemben, ami tovdbb emeli a forintos 4rakat.

Az eurépai villamos energia drakat tekintve elmondhaté, hogy azok jéval er§sebben fiiggenek a t6zsdétél és az
idgjardstdl, de kivéltképpen az emissziés kvéta draktdl, mint 3-5 évvel ezelétt, a megujulé energiatermelés
térnyerésének kdszénhetben. A fenti diagrammon jél I4thatd, hogy a tavalyi év hasonlé idészakéval 6sszehasonlitva az
CO; tozsdei kereskedési dra szinte megtripldzédott.

Parhuzamosan a megujulék tdmogatdsa némileg torzitja a piaci drakat, hiszen a megujulék és a haldzat kiépitését is
meg kell fizetni. Az eurépai gazdasagi kdrnyezet javuldséval hosszitdvon az energia-felhasznalds névekedésére lehet
szdmitani. Ezt az emelkedd trendet tdmogatja egyelére a folyamatos emissziés arak emelkedése.

A 2021. jdliusi déntés alapjén, az Eurépai Uni6 célja, hogy 2050-ig elérje a karbonsemlegességet, mely csak akkor érheté
el, ha 2030-ig legaldbb 55% cstkkentenék a kdrosanyag-kibocsatast az 1990-es referenciaszinthez képest. A korabbi
tervekben még 40% csokkentés szerepelt, de egy a tavalyi évben hozott déntés alapjan, az EU déntéshozéi ugy itélték
meg, hogy ennél ambiciézusabb célokra van sziikség ahhoz, hogy elkeriilhetéek legyenek az éghajlatvaltozés sllyosabb
kdvetkezményei. Sok gazdasagi szakember ezért Gigy gondolja, hogy a mostani drasztikus Eurépa szintii energiadrak
emelkedése ennek a dontésnek a kdvetkezménye.

www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing.hu Telefon: +36 1 769 1392
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EGYETEMES SZOLGALTATASSAL (ESZ) ELLATOTT FOGYASZTOKRA VONATKOZO VILLAMOSENERGIA-ARAK

2021. JANUAR 1-TOL

Altaldnos,
egy zénaidds | Altaldnos, két zénaidés Kozintézményi arszabas
arszabas arszabas ("A2") ("A3")
("AT“)
Elosztéi teriiletek Nem Nem
Nem lakossdagi lakosséagi ;
lakossdgi | felhasznalok | felhasznalok Cslics- Vilgy- ‘ *ake ﬁgl
feli;ae:;::rk e:::ii!:_m eigtlzl;fn iddszakban | iddszakban f‘:;i::gi?k
idGszakban | id6szakban SRS g
MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. 30,69 35,72 21,49 35,72 21,49 18,58
E.ON Dél-dundntili Aramhélézati
Zrt,,
E.ON Eszak-dundntdli Aramhalézati 31,02 39,03 23,93 42,87 27,59 19,04
Zrt.,
E.ON Tiszantuli Aramhélézati Zrt,
ELMU Hél6zati Kft. 30,72 37,67 23,08 38,25 23,67 18,57
MVM EMASZ Aramhélézati Kft. 30,40 34,91 21,40 35,50 21,98 17,98

TOZSDEI, PIACI TRENDEK — FOLDGAZ ENERGIA
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21,00 -

Telefon: +36 1 769 1392

E-mail: sourcing@sourcing.hu

Www.soureing.hu
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TTF gézévi foldgaz termékek a holland tozsdén
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A foldgéz energia valtozdsanak nyomon kovetésére az egyik leglikvidebb féldgéz piaci termék a TTF indexdlt féldgéz
(Title Transfer Facility) 4ra, mely a holland t6zsde gézari jegyzése. A fenti diagrammon jél l4thaté, hogy a foldgaz drak
Is nagymértékben lekdvették az dram drak trendjét az elmult néhény hénap folyaman.

www.soureing.hu

Telefon: +36 1 769 1392

E-maili sourcing@sourcing.hu
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Az USD érfolyaménak és a BRENT és WTI tipust kdolaj drak alakuldsa
2019-2020 idészakban

b s N ZUBRENT Off Future Wi 0 ——=wns usp | %
340,00
320,00
2=4. 300,00
- 280,00
260,00

Az USD &rfolyaménak és a BRENT és WTI tipusii kdolaj drak alakuldsa az

elmilt 12 hénapos idészakban

110,00 ‘pemmmmmrememmmmnmnminsnnsmnnans : e eeiiiasmssssesssismssssssseesssssessoseesl 360,00

= BRENT Oil Future =—=—WTI il =——MNB USD
- 340,00
- 320,00
1+ 300,00
+- 280,00

A gazérak emelkedésének tobb oka is van. Az egyik az LNG széllitmanyok megritkuldsa, annak kdvetkeztében, hogy az
elmult id6szakban nagyon megdragult a tengeri fuvarozds dija és ezért nem igazdn érte meg a beszéllitéknak Europaba
valé exportdlasat, ugyanakkor az dzsiai és egyéb piacok jelentds részét j6val magasabb haszonkulcsos éron szippantja
fel.

Ezen kiviil a globélis vezetékes és cseppfolyds foldgaz kinédlat emelkedés viszont korlatozott. Becslések szerint 1000
millidrd dolldr t6keberuhdzds hidnyzik a szektorbdl az elmtlt 10 évben, ami sziikséges lenne a mostani 100 millié
hordé/napos olaj és 4000 ezer millidrd kdbméteres éves foldgazfogyasztdas pétlasara. A szénhidrogén szektor
tékeardnyos megtériilése alacsony, kb. 5% volt ebben az elmiilt 10 éves id6szakban, ami visszafogta a cégeket. Az
utébbi 2-3 évben emellett az ESG szempontok és a szénhidrogén projektek finanszirozési nehézségei is hozzéjarultak
az alacsony beruhézdsi kedvhez. Emiatt nem vérhatd, hogy massziv kindlatndvekedés legyen a kvetkez6 5 év sordn
a féldgaz kindlatban. Az Gj LNG projektek felfutdsa is inkabb 2025 utdn vérhaté.

' www.sourcing:.hu E-mail: sourcing@sourcing.hu Telefon: +36 1769 1392
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Most azok jérhatnak jél, akik fix dron vesznek elére régzitett mennyiségeket lehetéleg minél hosszabb iddre.

Miért ilyen nagy a kereslet a fildgdz utdn?

A f6ldgdz minden kétséget kizérélag a legkeresettebb energiahordozé szerte a vildgon. Ennek tobb oka van. Egyrészt a
nyersanyag hasznalata 50%-kal kisebb CO2 kibocsétédssal jér, mint a szén és 20%-kal alacsonyabb emissziéval, mint a
benzin égetése az azonos energiatartalmat véve alapul. Tovabbi elénye, hogy nagyon jél felhasznélhaté kiegészits,
rugalmas @ramtermelésre. A legmodernebb gédzmotorok akdr 60%-os hatésfokot is elérhetnek. BSségesen éll
rendelkezésre a vildgban, a lel6helyek nem annyira koncentréaltan helyezkednek el, mint a kéolaj esetén.

A tavalyi esztend§ dremelkedése utdn, az idei évben a geopolitikai fesziiltségek miatt folytatédik egy nagyon valtozé
hangulatd, nagy kilengésekkel tarkitott folyamatos dremelkedés. A kdvetkezé évi féldgéz energia beszerzések helyes
id6pontjanak kivalasztdsa ezért mind inkdbb felértékelSdik.

Végll néhény szét érdemes szélni arrél is, meddig maradhat veliink a magas dramérak hatdsa. A f6 kérdés, hogy a
gazpiaci drak visszatérhetnek-e, és ha igen mikorra a 2021 elsé felét jellemzé arszintre. Ezt a globalis &rupiaci
hatdsokon tdl az idGjérds is nagy mértékben befolyasolhatja, igy egyelére nehéz pontos becsléseket adni, hogy az
arrobbanast kivélté gazpiaci hatdsok mikorra mérsékiédhetnek. Mostanra azonban egyértelmi, hogy a magas
dramarak attételes hatdsa az emelked§ inflacién keresztiil egyre tébb termék és szolgéaltatds dréba épiil be.

KAT elszamolas

Erdekesség, hogy a megnovekedett energiadrak hatdsara a KAT és Prémium dijak jelentdés mértékhen csbkkentek,
hiszen a magas piaci drak miatt magas referenciadrak kalkuldlédtak, igy negativ pénzeszkoz alakult ki. Ennek
értelmében fizetési kotelezettség nem alakult ki.

Havi KAT mértéke Havi Prémium mértéke KAT + Prémium

Atlag: 2,02 Ft/kWh 0,15 Ft/kWh 2,17Ft/kWh

Havi KAT mértéke Havi Prémium mértéke KAT + Prémium

Atlag: 3,06 Ft/kWh 0,15 Ft/kWh 3,22 Ft/kWh

Www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing:hu Telefon: +36 1 769 1392
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3,00 Ft/kWh

2,00 Ft/kWh

1,00 Ft/kWh

0,00 Ft/kWh

~@—Havi KAT mértéke =0=Havi Prémium mértéke —=@=KAT + Prémium

Havi KAT mértéke ‘ Havi Prémium mértéke | KAT + Prémium

Januar 1,46 Ft/kWh 0,02 Ft/kWh 1,48 Ft/kWh
Februar 2,16 Ft/kWh 0,18 Ft/kWh 2,34 Ft/kWh
Marcius 2,71 Ft/kWh 0,33 Ft/kWh 3,04 Ft/kWh
Aprilis 2,55 Ft/kWh 0,22 Ft/kWh 2,77 Ft/kWh
Majus 2,96 Ft/kWh 0,26 Ft/kWh 3,23 Ft/kWh
Jiinius 1,61 Ft/kWh 0,09 Ft/kWh 1,70 Ft/kWh
Julius 0,20 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,20 Ft/kWh
Augusztus 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
Szeptember 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
Oktéber 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
November 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
December 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh

Atlag: 1,14 Ft/kWh 0,09 Ft/kWh 1,23 Ft/kWh

KAT + Prémium (Ft/kWh)
4,00 Ft/kWh

www:soureing:hu

E-mail: sourcing@sourcing.hu

Telefon: +36 1 769 1392
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o0 0 KAT és Prémium pénzeszkoz mértéke (F/kWh)

e m2019 m2020 =2021 m2022
10,00 Ft/kWh

5,00 Ft/kWh

oooryiown == il Y o ol ol ol o e e e B
- 5,00 Ft/kWh
- 10,00 Ft/kWh
= 15,00 Ft/kWh
-20,00 Ft/kWh
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ENERGAHATEKONYSAGI KOTELEZETTSEGI RENDSZER!(EKR)

Az energiahatékonysagrél sz6l6 2015. évi LVII. térvény 2021. janudr 1. napjatél hatélyos véltozasa alapjan (12/A.
fejezet) életbe lépett az Energiahatékonysdgi ktelezettségi rendszer (EKR), mely szerint az energiakereskedéknek az
altaluk  értékesftett energiamennyiség ardnydban meghatdrozott mértéki megtakaritast kell elémiik a
végfelhasznélékndl. Eurépa szdmos orszdgadban (Ausztria, Dénia, Franciaorszag, [rorszég, stb.) a miikods EKR célja,
hogy energiahatékonysdgi heruhdzdsok valdsuljanak meg torvényi kotelezettség 4ltal, melynek célja az
energiafogyasztdsok és CO2 kibocsatdsok cskkentése. Kotelezettek szaméra jelentés mértékii biintetés jelenik meg,
amennyiben nem sikeriilnek a megtakaritdsi célok. Nemzetkdzi és hazai tapasztalatok azt mutatjak, hogy az esetleges
biintetés lehetdségének és mértékének bizonytalansdga miatt az energiakereskedék a kockazati feldrakat érvényesitik
az érakban.

Tovabbi informéacidk: https://www.sourcing.hu/energiahatekonysagi-kotelezettsegi-rendszer-ekr

Energiahatékonysdgi Kotelezettségi Rendszer ~ EKR

Eurdpa szamos orszdgaban (Ausztria, Belgium, Dénia, Franciaorszdg, lrorszég, Olaszorszag, UK stb.) m(ikods EKR célja,
hogy energiahatékonysédgi beruhdzdsok valdsuljanak meg tdrvényi kotelezettség 4ltal, melynek célja az
energiafogyasztdsok és CO2 kibocsatasok csokkentése

Energiahatékonysdgi direktiva 2012/27/EU irdnyelv az energiahatékonyséagrél és ennek 2018/2002/EU médositasa

2015. évi LVII. Ehat torvény 15., 15/A,, 15/B § - Keretszabdlyok, kételezettek, kotelezés mértéke, projekt hitelesités,
nyilvantartas, végrehajto hatésdg stb.

122/2015 (V. 26.) Korm. rendelet médositds
17/2020. (XIl. 21.) MEKH rendelet - Kételezettek adatszolgéltatasairdl

MEKH rendelet — Hivatalnak 2021 junius 30-ig kell megkiildeni az ITM részére EKR Katalégus a standardizalhaté
energiahatékonysdgi intézkedésekrél, megtakaritasi szamitasi modszertanok
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Forras:

Meddig marad veliink ez az drampiaci 6riilet? | G7 - Gazdasagi sztorik érthetden

MIALL AZ EGESZ EURCPAT SOKKOLO GAZARROBBANAS HATTEREBEN? - Szézadvéq (szazadveg.hu

Miért vdrunk magas eurdpai gazarakat? — Erste Market

Készitette:
Sourcing Hungary Kft.
Datum:

Budapest, 2022. februér

www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing:hu Telefon: +36 1 769 1392







